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Bilans Ekonomiczny
— informacje ogolne




Zasady wyceny - zrodta prawa

m ROZDZIAL VI Zasady dotyczgce wyceny aktywow i pasywow, rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, srodkow witasnych, kapitatowego wymogu wyptacalnosci i minimalnego
wymogu kapitatowego oraz zasady dotyczgce lokowania - DYREKTYWA PARLAMENTU
EUROPEJSKIEGO | RADY 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i
prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosé Il)

m ROZDZIAL Il Wycena aktywoéw i zobowigzan - ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI
(UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ Il) (Tekst majgcy znaczenie dla EOG)

m ROZDZIAL 9i 10 - USTAWA z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej
m  Wytyczne dotyczgce wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych EIOPA-B0S-14/166 PL

m  Wytyczne w sprawie ujmowania oraz wyceny aktywow i zobowigzan innych niz rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe EIOPA-B0S-15/113 PL
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Terminy raportowania

SFCR - Sprawozdanie na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej (publicznie dostepne) - dane jednostkowe
m SFCR za 2016 rok Do 2017-05-20 (20 tyg.)
m SFCR za 2017 rok Do 2018-05-06 (18 tyg.)
m SFCR za 2018 rok Do 2019-04-22 (16 tyg.)
m  SFCR za 2019 rok Do 2020-04-07 (14 tyg.)
QRT Formularze sprawozdawcze — dane jednostkowe

m  QRT za 2016Q1wtym 1.01.2016) Do 2016-05-26 (8 tyg.)

= QRT za 2016Q2 Do 2016-08-25 (8 tyg.)
= QRT za 2016Q3 Do 2016-11-25 (8 tyg.)
= QRT za 2016Q4 Do 2017-02-25 (8 tyg.)

RSR - Regularne sprawozdanie dla organéw nadzoru — dane jednostkowe

= RSR za 2016 rok Do 2017-05-20 (20 tyg.)
m RSR za 2017 rok Do 2018-05-06 (18 tyg.)
= RSR za 2018 rok Do 2019-04-22 (16 tyg.)
m RSR za 2019 rok Do 2020-04-07 (14 tyg.)
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Solvency | Solvency Il
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Wymog wyptacalnosci - SCR
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-1\_ Margines ryzyka | Ryzyka niemozliwe

o Aktywa do zabezpieczenia
ezerw :
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echniczno- ryw o
oszacowanie risks)
ubezpieczeniow rezerwy
techniczno- Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe, ubezpieczeniowe
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wycena rynkowa
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Metody wyceny
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Metody wyceny aktywow i zobowigzan

a) Aktywa wycenia sie w kwocie, za jakg na warunkach rynkowych mogtyby one zostac
wymienione pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakciji.

b) Pasywa wycenia sie w kwocie, za jakg na warunkach rynkowych mogtyby one zostaé
przeniesione lub rozliczone pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi
stronami transakcji.

Artykut 75 ,Wycena aktywow i pasywow” Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada
2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnoSci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosc Il)
(Dz. U. L nr 335, z pozniejszymi zmianami, ,Dyrektywa Wyptacalnosc II”)
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Metody wyceny aktywow i zobowigzan

1. Zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji ujmujg aktywa i zobowigzania zgodnie
z miedzynarodowymi standardami rachunkowosci przyjetymi przez Komisje na podstawie
rozporzgdzenia (WE) nr 1606/2002.

2. Zaktady ubezpieczen | zakfady reasekuracji wyceniajg aktywa i zobowigzania zgodnie
z miedzynarodowymi standardami rachunkowosci przyjetymi przez Komisje na podstawie
rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002, pod warunkiem ze standardy te obejmujg metody wyceny,
ktoére sg zgodne ze sposobem wyceny okreslonym w art. 75 dyrektywy 2009/138/WE. Jezeli
standardy te dopuszczajg stosowanie wiecej niz jednej metody wyceny, zaktady ubezpieczen
| zaktady reasekuracji mogg korzysta¢ wytgcznie z metod wyceny zgodnych z art. 75 dyrektywy
2009/138/WE.

3. Jezeli metody wyceny zawarte w miedzynarodowych standardach rachunkowosci przyjetych
przez Komisje na podstawie rozporzgdzenia (WE) nr 1606/2002 sa, czasowo lub trwale,
niezgodne ze sposobem wyceny okreslonym w art. 75 dyrektywy 2009/138/WE, zaktady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji stosujg inne metody wyceny, ktére sg uznawane za zgodne
z art. 75 dyrektywy 2009/138/WE.

Artykut 9 ,Metoda wyceny — zasady ogolne” Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 paZzdziernika
2014 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalno$c 1l); ,Rozporzgdzenie Delegowane’.
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Hierarchia wyceny

Wycena wedtug cen rynkowych notowanych
na aktywnych rynkach tych samych
aktywow lub zobowigzan

Jesli
niemozliwe
to:

Wycena aktywdw i zobowigzan przy
zastosowaniu cen rynkowych notowanych
na aktywnych rynkach podobnych aktywow

| zobowigzan, dokonujgc korekt
odzwierciedlajgcych istniejgce roéznice

Jesli
niemozliwe

to:

Stosowanie alternatywnych metod wyceny
- wykorzystywac w jak najmniejszym
stopniu dane specyficzne dla danego

zaktadu, a w jak najwiekszym stopniu dane

N pochodzace z odpowiedniego rynku, Artykut 10 ,Metoda wyceny —

/ hierarchia wyceny” Rozporzgdzenia
Delegowanego
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Wycena wybranych
pozycji bilansu
ekonomicznego



Rzeczowe aktywa trwate

m Zasady wyceny zgodne z MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 40
,Nieruchomosci inwestycyjne”

m Rzeczowe aktywa trwate inne niz nieruchomosci — wartos¢ godziwa, wycena zgodna
modelem aktualizacji wyceny rynkowej opisanym w MSR 16

= Wycena srodkow trwatych metodg kosztowg wedtug ktorej srodki trwate wyceniane sg
wedtug ceny nabycia pomniejszanej o odpisy amortyzacyjne nie jest, co do zasady
metodg zgodng z zasadami wyceny Solvency Il
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Udzialy w jednostkach powigzanych

= Wycena wedtug cen notowanych na aktywnym rynku
lub jesli niemozliwe:

m Jednostki powigzane ubezpieczeniowe - wyceniane wedtug ,Skorygowanej metody praw
wiasnosci” zgodnie z Artykutem 13 Rozporzgdzenia Delegowanego

»~SKorygowana metoda praw wtasnosci wymaga od zaktadu posiadajgcego udziaty
kapitatowe w innej jednostce dokonania wyceny udziatow kapitatowych posiadanych w
jednostkach powigzanych na podstawie posiadanego udziatu w nadwyzce aktywow
nad zobowigzaniami jednostki powigzanej.”

m Jednostki powigzane inne niz zaktady ubezpieczen lub zaktady reasekuraciji:
— Skorygowana metoda praw wiasnosci, lub
— Metoda praw wtasnosci zgodnie z MSR

m ,Zaktad posiadajgcy udziaty kapitatowe w innej jednostce odlicza od wartosci
jednostki powigzanej wartosc¢ firmy i inne wartosci niematerialne i prawne, ktére
zostatyby wycenione w wartosci zero.”
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Instrumenty finansowe

m Depozyty bankowe — dyskontowanie przeptywow pienieznych przy wykorzystaniu
biezgcej na dzien wyceny stopy oprocentowania depozytdw mozliwej do uzyskania na
rynku

m  Wykorzystany limit w koncie (saldo debetowe na rachunku bankowym) — wykazywany
jako zobowigzanie w pozycji ,Zobowigzania wobec instytucji kredytowych”

= Instrumenty finansowe wyceniane w skorygowanej cenie nabycia (np. instrumenty HTM,
L&R) — zastosowanie metody wyceny opartej o stope zwrotu biezgcej na dzien wyceny
z danego instrumentu finansowego mozliwg do uzyskania na rynku.
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Naleznosci

m Naleznosci/ zobowigzania z tytutu ubezpieczen oraz z tytutu reasekuracji — prezentowane
w aktywach bilansu ekonomicznego jedynie te naleznosci, ktorych termin ptatnosci juz
minagt

m Naleznosci/ zobowigzania inne niz z tytutu ubezpieczen oraz z tytutu reasekuracji —
prezentowane w aktywach bilansu ekonomicznego zaréwno niewymagailne jak i
przeterminowane

m Naleznosci przeterminowane — analiza ryzyka kredytowego kontrahenta, struktury
terminowej odzyskiwania naleznosci oraz uwzglednienie w wycenie kosztow egzekucji
tych naleznosci.

m Zobowigzania przeterminowane - analiza powodow przeterminowania i zamiaru spfaty
zobowigzania, przewidywanego terminu zaptaty, stopnia przeterminowania powyzej okres
przedawnienia.

m Po poczatkowym ujeciu zobowigzan oprocentowanych nie stosuje sie pozniejszych korekt
uwzgledniajgcych zmiane wiasnej zdolnosci kredytowej.

= Analiza i monitorowanie istotnosci wptywu dyskonta naleznosci/ zobowigzan, ktérych
umowny bgdz oczekiwany termin sptaty przekracza 6 miesiecy.
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Zobowigzania warunkowe

m Istotne zobowigzania warunkowe zgodne z MSSF powinny by¢ uznawane za
zobowigzania zaktadu ubezpieczen

m Zobowigzania warunkowe powinny by¢ wyceniane na podstawie zdyskontowanych
przeptywow pienieznych wymaganych na wypetnienie tychze zobowigzan przy uzyciu
bazowej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka.

m Jezeli zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji nie sg w stanie wiarygodnie oszacowac
wartosci zobowigzania warunkowego, wtedy nie powinny umieszczac takiej pozycji
w bilansie Wyptacalnosc II.
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Pozostate kwestie

m Fundusz prewencyjny — prezentacja salda srodkéw funduszu w Bilansie ekonomicznym
Solvency Il

= ,Przedptacone” koszty w bancassurance — klasyfikacja pomiedzy kosztami odroczonymi
poniesionymi, a kosztami do poniesienia w przysztosci

= Wycena jednostek funduszy inwestycyjnych — poréwnanie wyceny z zaudytowanym
sprawozdaniem finansowym funduszu

m Oczekiwane przeptywy dotyczgce regresow i odzyskow — traktowanie jak naleznosci
ubezpieczeniowych lub jako element BEL
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Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe ubezpieczen

majatkowych

Ostroznos¢ a Najlepsze Oszacowanie (Best Estimate)

Rezerwy szkodowe
m Ocena oszacowanych rezerw wg PSR/MSSF — ostrozno$¢, korekty do BEL
m Dyskontowanie — stopa wolna od ryzyka
= Renty — analogicznie jak w ubezpieczeniach na zycie
Rezerwa sktadki (UPR)
m Zasadnicza roznica miedzy PSR/MSSF a BEL
m Znaczgca ocena ekspercka — ostateczne wspétczynniki szkodowosci - ULRs (ultimate loss ratios),
m Koszty — likwidacja szkdd; koszty obstugi (administracyjne?)
m Rezygnacje — istotnos¢
Udziat reasekuratoraw RT-U
m  Ryzyko kredytowe — konieczno$¢ uwzglednienia
m Dyskontowanie
Margines ryzyka (Risk Margin)
m  Wyliczenie SCR

m Metodologia szacowania SCR w przysziosci
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Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe ubezpieczen na

Zycie

Ostroznos¢ i oryginalne zatozenia (lock-in) a Najlepsze Oszacowanie (Best Estimate)

Granica umowy

m  Ryzyko ubezpieczeniowe (okreslone, niepewne zdarzenie, ktére powoduje szkode na ubezpieczonym) lub
gwarancja finansowa

m Zauwazalny wptyw na ekonomike umowy

m Rozdzielenie umowy (unbundling) — oligatoryjnie; w przeciwienstwie do MSSF 4, gdzie jest opcjonalny
Modelowanie — gtdwne zagadnienia

m Nowe oprogramowanie/proces kalkulacji

m Model points

m Zatozenia do BEL- proces i dokumentacja

m Struktura stopy procentowej

m Rezygnacje (lapses)
Zatozenia do BEL- synergia z procesem EV

m Aktualne zatozenia; petna analiza co najmniej raz w roku, przeglad ogolny co kwartat

m Uwzglednienie oczekiwanych zmian rynkowych i regulacyjnych

m Integralnos¢ danych — wewnetrzne statystyki/ dane finansowe
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Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe ubezpieczen na

Zycie
UFK (UL)
m Przyszie zyski (PVFP) — zmniejszenie RTU; synergia z EV; réznice w granicach umowy?
m Optaty za zarzgdzanie aktywami oraz inne opfaty
m  Koszty — likwidacja szkdd; koszty obstugi (administracyjne?)
m Rezygnacje i optaty likwidacyjne
m  Struktura stopy procentowej (na dzien bilansowy)
Rezerwa matematyczna ubezpieczen na zycie
m Bezposrednie uwzglednienie przeptywdw pienieznych
m Zatozenia BEL - aktualizacja przyjetych zatozen (no lock-in)
m  Struktura stopy procentowej (na dzien bilansowy)
m Rezygnacje i optaty likwidacyjne
m Koszty — likwidacja szkdd; koszty obstugi (administracyjne?)
Opcje i gwarancje (TVOG) — istotnos¢
Rezerwy szkodowe

Margines ryzyka (Risk Margin)
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Kluczowe czynniki
sukcesu




Kluczowe czynniki sukcesu

m Okreslenie os6b odpowiedzialnych za wycene poszczegdlnych aktywow
| pozostatych zobowigzan oraz rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

m Opracowanie metodologii wyceny — uwzglednienie proporcjonalnosci i istotnosci.
Dokumentacja

m |dentyfikacja zrédet danych, okreslenie odpowiedzialnych za przygotowanie
poszczegolnych danych

m Analiza luki w zakresie dostepnosci danych, opracowanie ewentualnych rozwigzan
alternatywnych i/ lub harmonogramu likwidacji luk

m Opracowanie i uzgodnienie harmonogramu wyceny - koordynacja
z harmonogramem zamkniecia roku obrotowego

= Monitorowanie wdrozenia, podejmowanie ewentualnych dziatan korygujgcych
m Zapewnienie odpowiednich procedur kontrolnych, weryfikacji i autoryzacji

m Zapewnienie odpowiedniej dokumentacji metodologii, zatozen i wyliczen — proces
ciggty
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1 Adam Fornalik cutting through complexity
Dyrektor

Head of CEE Risk&Actuarial Services
Financial Services Audit

T: 448 22 528 11 03
afornalik@kpmg.pl

Artur Chadzynski
Senior Manager
Financial Services Audit

T: +48 22 528 10 77
achadzynski@kpma.pl
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